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주식선물 관련 차익거래 현황

KOSPI 200과 KOSDAQ 150 선물을 이용한 차익거래는 일반화 되었

습니다. 하지만 차익거래의 범위는 주식선물까지 확장되었는데, 투자

자별 주식선물 매매를 통해 포지션을 추정했습니다.  

전일 선물시장은 안보리 대북제재 강도 완화와 미국 허리케인 피해 완

화 등으로 소폭 상승 출발했다. 하지만 삼성전자의 약세와 외국인의 현, 

선물 동반 매도가 일부 부담으로 작용했다. 결국 선물 9월물은 0.05p 

하락한 310.55p로 마감했다. 선물 거래량은 18만 계약이었고 미결제약

정은 4만 6,000계약 감소했다. 만기 주요 변수인 9월/12월 스프레드는

외국인이 1만 1,000계약 이상 순매수하며 0.9p로 상승했다.

주식선물 관련 차익거래 현황

주식선물을 이용한 차익거래는 KOSPI 200이나 KOSDAQ 150보다

상대적으로 쉽다. 바스켓 매매가 필요 없어 프로그램을 이용하지 않

아도 된다. 이러한 용이성은 주식선물 차익거래 기회의 감소로 나타

난다. 

이러한 특수성은 주식선물 차익거래 가능 투자자를 LP와 우정사업본

부 정도로 제한했다. 즉 금융투자와 연기금등의 주식선물 포지션을

통해 관련 차익거래 여부를 추정할 수 있다. 

아래 그림은 우정사업본부의 SK하이닉스 현, 선물 누적 포지션 추이

이다. 차익거래 사이클은 다르지만 금융투자의 현, 선물 누적 포지션

도 이와 유사하다. 5만계약 이상의 미결제약정을 보유한 주식선물 중

에서는 SK하이닉스와 KT 정도가 여기에 해당한다. 관련해서 해당

종목의 경우 만기효과가 발생할 수 있다는 점을 염두에 두어야 한다. 

Derivatives Key Driver Chart: SK 하이닉스 선물 관련 우본의 포지션 추이
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