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Quoted Spread / Relative Quoted Spread
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Effective Spread / Relative Effective Spread
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Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
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Quoted Spread / Relative Quoted Spread

ez 2498 VA DhATE 3 Q10 491 AR Hgends 3
— 4031 1 — i |
— 591 — 3341
140 2 o207
0do
130
120 \ [\

P

HRAY R
A V\”/\\
\/\

C

NMA A i

v V 0% A

J\M»
M\, |
8“ /\/\\/’\V/{ e NATVIAS V \/KVJ\/\\\\/‘/\M/\/\
| .

0.20 / A A
vd“\/-\/w'\/ﬂ\‘/\ | VISV

0 1 0 0 0 il 0 0 10 | Bl L il 0




Effective Spread / Relative Effective Spread
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Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
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Quoted Spread / Relative Quoted Spread
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Effective Spread / Relative Effective Spread
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Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
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Effective Spread / Relative Effective Spread

Qs 399 100 1§25 1 Qs 38R0 A5 MepEEie U
A0
N YT
40 pe T /\/\/\ e A9 T
— (e 0% A A — KR (E43) ,
A /\ A\ — R (5438 — i (43453
/\ A I

N u V V

PRI - [\
WM\AA\/— AN /\/\
N

8L
E

7V : VN \/V
‘ :]0.15

010

10 S M 1/
‘-\/-—\N/\/ ~ "
000




Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
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Resilience (Depth&] 24 < 71714 9] §}) : Up (Ask Side) /Down (Bid Side)
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NXT After — Pre Market Cumulative Price Contribution

—8— After-Market
—0— Pre-Market

0.8

0.7 1

0.6 4

T T T
N < M
[=] o (=]

UOINQLIUDD 321id 2AIEINWND

0.2 4

0.1

0.0 4

Time (custom order: After — Pre)



R R



O

(@)
@)
@)

?:_1261/\]2}_? o] A —/,5—7,:O§ HH}E Al ﬁi (NXT KRX K
Z7HA A 7} oS- =Alo

A]742] Combined Depth= NXT H ¢} o] %

NﬂWHhMmL%$WWﬂﬂmlﬂﬂL*4ﬂ
1AHNG AF/ AN TS NXT7 5 A7 2
NXTO| A HZo] WASH A H S 2 KRXE] A
NXTH Zol mhe} A A2 0= KRXS] A Sl=/Ad =/ A= o] =7

AAAIZE B o] A
NXTA o

T

ETD-——

ﬂﬁﬂ4l'§ﬂc

NXTS] 7 & o] KRXE o] Aol upe} KRXS] AXZ = HAR 5%

NARAAA 22 f54 0] oFahH & S0l

0] O
P =

3

= Order Flow< 7})

sz o= FFste], A ARA A3/ AN/ A o] BE ol F 7
= NXT Depth7} A g5-5o] Abe}




2 3}

e Hasbrouck Information Share
o  KRX®] IS7} NXTeol| H] &l thA A4 7F & 2}o] += 31% (71 2] 50:50)
o NXT9 AdFo] 2 o= L Al HPH A = 7HATA 75 o] EA
o NXT7} 2 o] AHAF A\ ¥, 157} T 573k NXT S| 714 4750 458
o Top 50 FT&5-2 KRXS] IS7} A A 1 Bottom 50 &5 21 x}o] 7} Jo] Af-&4 THE U
SHNXTS] 7] o7} Jvthar B g
o NXTO u}pAIAAH EX
o 74?419#/74311%7%%%3 H Q1 > 3L g > of 5
o Spread.iﬂ > H| <l > of 3L E (OHJEJ kA e FEid ol 7 S5
o Depth: 31 > | L] > e o] Ak, H A 297 Brbe of ZEF HlQlo] W@ 55
e NXTSSORH FEidH 54
o AW OE SORS AHE-3sho] th-2 9] S0 5
o SORE AM4-3E A$ AtjH o AL Adu & (e 22 =)0 444
o SORZ AF-&31A] & OLﬁ NXTE x| A sle] & =
o AA 7]“1“""‘ Maker <= 5.7} X”-LH o]
A 87 5

-rl
ﬂ?ﬁ






on
oln -
o= i
ow SR =
i o & . L
vl N | o v
: ; : LA N it
ﬂo i 9 oR 0y mrL
o LY C u
. . oL oju ol
o j E : |
S o% { H i _ov
: oﬁél w ol i ald
: =r - i = -
~ 0 o =3 N\ EToLmﬂ
< umoﬂ ﬂﬂuﬂ B
o A i ; ﬁ
.ﬂx_vu wfﬂ mio_uroa mAﬂmox
— ; 1»
o N CR H:EE T ! élnvmwm_. oT
ol dﬂx 5 i e A
c XK N i\ LILOHWLSnVn
: ZA ET B T_El o ~X 11L_| #E
.m S e P ﬂlﬂm@ < ot
) N o &u71_.o oEﬂ7Bm
© 7Wr o ®° J oy a_n&uEzT
n il_/ ! ‘IHUAI EOQ i
c X EOZ ﬂl.._E.#OB‘AIuﬂ
o I ol vl o o oy m.uu\&o
: ‘l‘._éo d T o b X —_
e 0 100 T BT b quuen__/u7
B =
.V 1__/:_._ Lleﬂl E.u L.OA 5.G
_au qmﬂ\_l}ﬂﬂd ﬂﬁﬂSm
Eo mlo‘uroX%MAro ﬂAlL LJ_/IAO
%o ﬂﬂwwe%%%&%ﬂm
~ —~ o / B < E]ﬁ =
7EO7EU<O1FE)AJHWLOW
ﬂmuﬂ_i o| mX617|1r1_%%1_|5..d
Q%{( K 1;Ea
ewo%%m%%fl%Lme
pU%Nﬂm]ﬂEd%aﬂNl
_ﬂlqA/HN% W= < -%%E:ﬂ
O | H N o i : z 2
S S mEE g
© To m O ' O _X
Mﬂhﬁ %) zo
: 0
S o
(@)



	슬라이드 1: 대체거래소 도입에 따른 시장의 변화 및 향후 과제
	슬라이드 2: What is a Market? 
	슬라이드 3: 넥스트레이드 (다자간매매체결회사)
	슬라이드 4: KRX vs. NXT
	슬라이드 5: 넥스트레이드 매매체결대상종목
	슬라이드 6: 넥스트레이드 호가유형
	슬라이드 7: NXT와 KRX 거래시간
	슬라이드 8: NXT 대상종목 편출입 현황
	슬라이드 9: 넥스트레이드 출범이후 편입 종목 및 실거래 종목 숫자 추이
	슬라이드 10: 거래량한도기준
	슬라이드 11: 넥스트레이드 출범 전후의 전체주식 거래량 (Dataguide Daily Data)
	슬라이드 12: 넥스트레이드 출범 이후의 거래량 시장점유율 (전체주식)
	슬라이드 13: 넥스트레이드 출범 전후의 넥스트레이드 편입주식 거래량 (Dataguide Daily Data)
	슬라이드 14: 넥스트레이드 출범 이후의 거래량 시장점유율 (넥스트레이드 편입주식)
	슬라이드 15: 개별종목의 거래량 비중 (NXT 거래량/KRX 거래량)
	슬라이드 16: TAQ데이터를 통한 주요 지표의 변화
	슬라이드 17: 비교 방법
	슬라이드 18: NEXTRADE 메인마켓  KRX 정규시장
	슬라이드 19: 거래횟수
	슬라이드 20: 거래량과 거래대금
	슬라이드 21: 거래당 평균 거래량 및 거래대금
	슬라이드 22: Quoted Spread / Relative Quoted Spread
	슬라이드 23: Effective Spread / Relative Effective Spread
	슬라이드 24: Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
	슬라이드 25: Depth
	슬라이드 26: Resilience (Depth의 2단계 호가까지의 합) : Up (Ask Side) /Down (Bid Side)
	슬라이드 27: NEXTRADE 프리마켓 메인마켓 애프터마켓
	슬라이드 28: 거래횟수
	슬라이드 29: 거래량과 거래대금
	슬라이드 30: 거래당 평균 거래량 및 거래대금
	슬라이드 31: Quoted Spread / Relative Quoted Spread
	슬라이드 32: Effective Spread / Relative Effective Spread
	슬라이드 33: Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
	슬라이드 34: Depth
	슬라이드 35: Resilience (Depth의 2단계 호가까지의 합) : Up (Ask Side) /Down (Bid Side)
	슬라이드 36: NEXTRADE SOR
	슬라이드 37: 거래횟수
	슬라이드 38: 거래량과 거래대금
	슬라이드 39: 거래당 평균 거래량 및 거래대금
	슬라이드 40: Quoted Spread / Relative Quoted Spread
	슬라이드 41: Effective Spread / Relative Effective Spread
	슬라이드 42: Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
	슬라이드 43: Depth
	슬라이드 44: Resilience (Depth의 2단계 호가까지의 합) : Up (Ask Side) /Down (Bid Side)
	슬라이드 45: NEXTRADE 주문유형
	슬라이드 46: 넥스트레이드 편입 후 매수/매도 주문의 주문유형
	슬라이드 47: 시장가/지정가를 제외한 매수 주문 중 나머지 주문유형의 주문건수 및 주문수량 시계열
	슬라이드 48: 시장가/지정가를 제외한 매도 주문 중 나머지 주문유형의 주문건수 및 주문수량 시계열
	슬라이드 49: NEXTRADE 한도관리 중지효과
	슬라이드 50: 거래횟수
	슬라이드 51: 거래량과 거래대금
	슬라이드 52: 거래당 평균 거래량 및 거래대금(Trade Size)
	슬라이드 53: Quoted Spread / Relative Quoted Spread
	슬라이드 54: Effective Spread / Relative Effective Spread
	슬라이드 55: Effective Spread / Relative Effective Spread (Value-Weighted)
	슬라이드 56: Depth
	슬라이드 57: Resilience (Depth의 2단계 호가까지의 합) : Up (Ask Side) /Down (Bid Side)
	슬라이드 58: Hasbrouck Information Share
	슬라이드 59: 상위 50개 종목의 Information Share
	슬라이드 60: 하위 50개 종목의 Information Share
	슬라이드 61: 전일 종가부터 당일 시가까지의 가격발견
	슬라이드 62: 결과해석
	슬라이드 63: 결과
	슬라이드 64: 결과
	슬라이드 65: 향후과제
	슬라이드 66: 향후과제

